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Yonetici Ozeti

TUIK, Temmuz 2018 issizlik oranini %10,8 olarak agiklamistir. issiz sayisi Haziran dénemine gére %6,5
oraninda artarak 3 milyon 531 bin kisi seviyesine gikarken, isgiicli %0,5 oraninda artarak 32 milyon 796
bin kisi seviyesine ¢cikmistir. isgiiciine katilim orani (iKO) ise %54 olarak aciklanmistir. Bu oran Haziran
déneminden 0,2 puan, gecgen yilin ayni doneminden 0,3 puan yiksektir. Sanayi istihdami ise Haziran
dénemine gore 34 bin kisi azalmistir.

SPM, 15 Kasim’da agiklanacak Temmuz donemi genel igsizlik oraninin 0,2 puan artarak %11 diizeyine,
tarim disi issizlik oraninin ise 0,1 puan artarak %13 seviyesine c¢ikmasini beklemektedir.
Mevsimsellikten arindirilmis tarim digi issizlik ve istihdam oranlarinin ise sabit kalarak sirasiyla %13 ve
%48,2 oranlarinda seyretmesini tahmin etmektedir. Sanayi istihdaminin ufak bir artisla 5 milyon 708
bin kisi seviyesinde gerceklesmesini beklemektedir.

TUIK Verilerinin Seyri(Gergeklesme)

Temmuz Haziran Temmuz Degisim Degisim
2017 2018 2018 Ayhk Yillik
w7 @ (3) (3-2) (3-1)

GOSTERGE

isizlik orani (%) 10,7 10,2 10,8 06 % 01 14
MA-Issizlik orani (%) 11,0 10,9 11,0 01 4 0,0
Tarim disi issizlik orani (%) 13,0 12,1 12,9 08 % 01 §
MA-Tarim disiissizlik orani (%) 13,1 12,8 13,0 02 1 01 §
isglicti 32200 32629 32796 %0,5 1 %1,9 1*
MA-isgiicii 31681 32248 32295 i %0,5 1 %1,9 1
issiz 3443 3315 3531 %6,5 4 %2,6 4
MA-issiz 3484 3509 3562 %1,5 1 %2,2 4
isgliciine katilim orani (%) 53,7 53,8 54,0 02 1 03 1t
MA-Isgiiciine katilim orani (%) 52,9 53,2 53,2 0,0 03 1
istihdam 28758 29314 29 265 %0,2 § %1,8 *
MA-istihdam 28197 28739 28733 i %0,02 ¥ %1,9 4
Tarm 6021 5624 5774 %2,7 * %4,1 ¥
Sanayi 5363 5737 5703 %0,6 ¥ %6,3 4
insaat 2184 2110 2020 %4,3 § %7,5 §
Hizmet 15189 15843 15768 %0,5 § %3,8 1t



issizlik

Temmuz déneminde de issizlik oraninin ¢ift hanelerde kaldigi gortlmustir. Genel issizlik orani Haziran
dénemine gore 0,6 puan artarak %10,8 seviyesine c¢ikarken, tarim disi issizlik orani 0,8 puan artarak
%12,9 seviyesini gormustur.

TUIK, Temmuz 2018 genel issizlik oranini %10,8 olarak agiklamistir. Bu oran bir dnceki yilin ayni
déneminden 0,1 puan, Haziran 2018 dénemi issizlik oranindan ise 0,6 puan yiiksektir. issiz sayisi ise
gectigimiz yilin ayni dénemine gore %2,6 oraninda artmistir. Genel issizlik oranina paralel olarak tarim
disi issizlik orani da Haziran donemine gore 0,8 puan artmis ve %12,9 seviyesinde seyretmistir. Bu oran
bir dnceki yilin ayni doneminden 0,1 puan dugsiktir. Dolayisiyla, issizlik oranlarindaki artis egiliminin
daha da giiclenerek devam ettigi gortilmektedir. Genel issizlik orani, tarim disi issizlik orani ve egilimler
Sekil 1’de gosterilmistir. Her iki issizlik oraninda da Kasim 2012’den bu yana siregelen artis egilimi
devam etmektedir.

Sekil 1: Genel ve Tarim Disi issizlik Oranlari
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= |ssizlik Orani Tarim Disi Isizlik Orani
= == |ssizlik Orani (Egilim) Tarim Disi Issizlik Orani (Egilim)

Kaynak: TUIK

Diger yandan, hem mevsim etkilerinden arindirilmis genel issizlik orani bir 6nceki déneme goére 0,1
puan artarken, mevsim etkilerinden arindirilmis tarim disi issizlik orani 0,2 puan artarak sirasiyla %11
ve %13 seviyelerinde gergeklesmistir.




Sekil 2: Genel issizlik ve Mevsimsellikten Arindirilmis issizlik Oranlari
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Kaynak: TUIK
isgiicii

Temmuz doneminde isglicl, Haziran donemine gore %0,5 oraninda artarak 32 milyon 796 bin Kkisi
olarak agiklanmistir. Gegen yilin ayni dénemine goére ise yaklasik %2 oraninda bir artig gorilmektedir.
Bu da 596 bin kisinin daha isgliciine katildigini gostermektedir. Mevsim etkilerinden arindiriimis isgticl
bir dnceki déneme gore 47 bin kisi artarak 32 milyon 295 bin kisi seviyesine yikselmistir. Bu da bir
onceki doneme gore %0,1 oraninda, gecen yilin ayni ddnemine gore ise %1,9 oraninda bir genisleme
olduguna isaret etmektedir.

isgiicline Katilim Orami

Temmuz 2018 toplam isgiiciine katihm orani (iKO) %54 olarak aciklanmistir. Bu oran Haziran
déneminden 0,2 puan, gegen yilin ayni déneminden ise 0,3 puan ylksektir. Mevsim etkilerinden
arindiriimis isgiicline katilim orani ise Haziran dénemine gore ayni kalarak %53,2 olarak agiklanmistir.
Bu oran gecen yilin ayni déneminden 0,3 puan yliksektir.

istihdam

Temmuz 2018’de imalat sektoriinde istihdam bir dnceki doneme gore 33 bin kisi azalarak 5 milyon 250
bin seviyesinde seyrederken, madencilik ve tas ocakgiligl ile altyapi hizmetleri sektorlerinde toplam
istihdam degismemistir. Bunlara paralel olarak sanayi sektori istihdami Haziran dénemine gore 34 bin
kisi azalarak 5 milyon 703 bin seviyesine ulagsmistir. Yillik bazda hem imalat sektoriindeki 319 bin, hem
de madencilik ve tas ocakgihgl ile altyapi hizmetleri sektoriinde meydana gelen 21 bin kisilik artisa
mukabil, sanayi istihdami yillik olarak 340 bin kisi artmistir. Sekil 3’te Haziran 2012’den itibaren sanayi
alt sektorlerinde yaratilan istihdam gosterilmektedir.

Sanayi istihdami aylik olarak 34 bin kisi azalirken, yillik olarak 340 bin kisi artmistir.




Sekil 3: Sanayi Alt Sektérlerinde istihdam Artisi
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Kaynak: TUIK
imalat Sanayi

imalat sektoriinde faaliyet gdsteren firmalarin yéneticilerinin TCMB iktisadi Yoénelim Anketi’ne
verdikleri yanitlara gére hesaplanan “imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani” (KKO), Temmuz
doéneminde gecgen yilin ayni ayina gore 1,6 puan azalarak %77,1 seviyesine dismustir. Bu rakam
Haziran 2018 dénemi imalat sanayi KKO seviyesinden 1,2 puan diistktdr.

Sekil 4: imalat Sanayinde Kapasite Kullanim Oranlari ve Egilim

imalat KKO
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Kaynak: TCMB

imalat sanayinin ii¢ alt ana dali olan tiiketim mallari, ara mallar ve yatirim mallari imalatlari igin kapasite
kullanim oranlari, Sekil 5'te gosterilmistir.



Sekil 5: imalat Sanayi Alt Sektérlerinde Kapasite Kullanim Orani
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e Tiiketim mallari KKO e Ara mallar KKO Yatirrm mallari KKO

Kaynak: TCMB

Temmuz 2018’de tiiketim mallari imalati alt sektoriindeki kapasite kullanim orani bir dnceki aya gore
1,4 puan azalarak %73 diizeyine inmistir. Yine ayni donemde ara mallari imalatindaki KKO %80’den
%78,8'e; yatirrm mallari imalatindaki KKO ise %79,7'den %78,6’ya inmistir. Dolayisiyla, tiiketim, ara ve
yatirim mallari KKO’larinin hepsinde azalma egiliminin devam ettigi gorilmektedir.

Tahminler?

Gegtigimiz ay yayimlanan biltenimizde issizlik verilerinde artis bekledigimizi belirtmistik. 15 Ekim
tarihinde acgiklanan Temmuz 2018 dénemi issizlik orani beklentilerimizin de Gstiinde artmistir. Genel
issizlik orani 0,6 puan, tarim disi issizlik orani ise 0,8 puan artarak sirasiyla %10,8 ve %12,9 olarak
actklanmistir. Benzer sekilde, mevsimsellikten arindirilmis tarim disi issizlik orani da tahminimizin
Ustlinde artarak %13 diizeyinde seyretmistir.

Agustos 2018 donemine iliskin tahminlerimiz issizlik verilerindeki artisin siddetini azaltarak da olsa
devam etmesi yoniinde. Genel issizlik oraninin 0,2 puan artarak %11, tarim disi issizlik oraninin ise 0,1
puan artarak %13 seviyesine ¢ikmasini 6ngoriiyoruz. Mevsimsellikten arindirilmis tarim disi issizlik
orani ve istihdam oraninin ise sabit kalarak sirasiyla %13 ve %48,2 diizeyinde seyretmelerini bekliyoruz.

Sanayi istihdaminin Temmuz dénemi degerine iliskin tahmin ettigimiz rakam 5 milyon 733 bin kisi
olurken, gerceklesme 5 milyon 703 bin kisi olmustur. Tahminlerimize gére Agustos doneminde bu
sayinin 5 milyon 708 bin kisi seviyesinde seyretmesi beklenmelidir. Asagidaki tabloda Agustos
dénemine iliskin tahminlerimiz ve 6nceki tahminlerimizle gerceklesmeleri yer almaktadir.

1 Gelecek aya iliskin genel ve tarim disi issizlik oranlari ile istihdam orani ve sanayi istihdami tahminleri ilgili
degiskenin kendi gecmis degerleri ile GYSH ve Sanayi Uretim Endeksi(SUE)'nin gecmis degerleri kullanilarak
yapiimaktadir.
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Gosterge Agustos 2018 Temmuz 2018 Haziran 2018
SPM Tahmin SPM Tahmin | Gergeklesen | SPM Tahmin | Gergeklesen
issizlik Orani (%) 11,0 10,6 10,8 10,0 10,2
Tarim Digi issizlik Orani (%) 13,0 12,7 12,9 12,0 12,1
MEA Tarim Disi issizlik (%) 13,0 13,1 13,0 12,8 12,8
istihdam Orani (%) 48,2 48,5 48,2 48,2 48,4
Sanayi istihdami (Bin Kisi) 5708 5733 5703 5731 5737

Kaynak: TUiK, SPM tahminleri

Sonug

issizlik verilerinde Temmuz déneminde gdzledigimiz yukari yénli egilimin Agustos déneminde de
devam etmesi beklenmelidir. Agustos doneminde ihracat bir 6nceki doneme gore %12 azalirken;
yatirim mallari ithalati %34, hammadde ithalati ise %24 oraninda azalmistir. Yine ayni dénemde sanayi
tiretim endeksi (SUE) 20,1 puan, mevsim ve takvim etkilerinde arindirilmis SUE ise 1,6 puan azalmistir.
Tum bu gelismeler ekonomide bir durgunlugun isareti olarak kabul edilebilir ve Agustos donemi isglicl
piyasasina da yansimasi beklenmelidir. Yaptigimiz sayisal tahminler de bu beklentimizi destekler

niteliktedir.



