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Yonetici Ozeti

Mayis déneminde, bir dnceki doneme gore, issizlik oraninda 0,2, tarim disi igsizlik oranlarinda 0,1
puanlk disusler gerceklesmistir. Gegen yilin ayni donemine gore ise, issizlik oraninda 0,6, tarim digi
igsizlik oraninda 0,7 puanlik artislar s6z konusudur. Mevsim etkilerinden arindiriimis igsizlik orani
incelendiginde; bir dnceki doneme gore 0,4 puanlik, gecen yilin ayni donemine gore ise 0,6 puanlik
artis gozlenmektedir. Mevsim etkilerinden arindirilmis tarim disi issizlik orani ise gegen déneme gore
0,4 puanlik, bir dnceki yilin ayni dénemine gore 0,7 puanlik artis gdstermistir.

isgiicli ve mevsim etkilerinden arindirilmis isgiicii verilerinde hem Nisan dénemine gére hem de
gecen yilin ayni donemine gore artislar gézlenmektedir. Ancak 6zellikle gegen yilin ayni dénemine
gore gozlenen biyiik artislarin, TUIK Hanehalki isgiicti anketindeki ydntem degisikligine bagh tanimsal
artislar oldugu dastundlmektedir.

isgiiciine katihm orani, Nisan dénemine gére 0,5 puanlik artis gdstermistir. isgiiciine katilim oraninda
gecen yilin ayni dénemine gore 2,0 puanhk artis goriilmektedir. Mevsim etkilerinden arindiriimis
isglictine katilim oraninda bir 6nceki déneme goére 0,1 puanlik, gegen yilin ayni dénemine gore ise 2,0
puanlk artis gozlenmektedir.

istihdamda Nisan dénemine gore yiizde 1,3, bir dnceki yilin ayni dénemine gore ise yiizde 5,4
oraninda artislar meydana gelmistir. Ancak gecen yilin ayni dénemine gore gerceklesen artisin
yontem degisikligine dayali, tanimsal bir artis oldugu distntlmektedir.

Mayis Misan Mayis Degisim Degisim
{2013) {2014) (2014) Ak} {¥ullsk)

GOSTERGE

igsizlik oram %8.2 %9.0 %8.8 %0.2 I %0.6 4
Ma-issizlik oran %8.9 %9.1 %69.5 %0.4 1ir %0.6 4
Tanm disi igsizlik oram %10.0 %610.8 %10.7 %0.1 %0.7 4
MA-Tanm disi issizlik oran %10.8 %0111 %11.5 0.4 4 %0.7 4
isgiici 27450 28773 29089 %11 @  %6.0 4
MA-isgiicii 27108 28640 28723 %0.3 4 %6.0 4
issiz 2263 2579 2551 %11 4 %127 4@
MA-issiz 2420 2608 2727 %4.6 4 %127 4
Isgiiciine katilim orar 2649.2 2650.7 2651.2 %0.5 1r %2.0 4
MA-Isgiiciine katilim oram %48.5 %6504 %50.5 %0.1 4 %02.0 4
istihdam 25136 26194 26538 %1.3 4 %5.4 4
MA-Istihdam 24688 26032 25996 %0.1 4 %%5.3 1
Tanm 5446 5578 5820 %4.3 4 6.9 4
Sanayi 5200 5373 5364 %0.2 I %%63.2 4
insaat 1845 1906 1954 %25 4 %5.9 4
Hizmet 12696 13337 13401 %0.5 4 %5.6 4

Kaynak: TUiK

Tablo 1: Ana Gostergelerde Degisim (Diizenlemelere Uyumlandiriimis Verilerle)



Issizlik

issizlikte mevsim etkilerinin olumlu katkisi siiriiyor

Mayis ayi genel issizlik orani, ylizde 8,8 seviyesinde gerceklesmistir. Bu oran; Nisan dénemine goére
0,2 puanhk disls, bir 6nceki yilin ayni dénemine goére ise 0,6 puanlik artis anlamina gelmektedir.
Yizde 9,5 olarak agiklanan mevsim etkilerinden arindirilmis issizlik oraninda ise Nisan dénemine goére
0,4 puanlik, gecen yilin ayni donemine gore de 0,6 puanlik artis gozlemlenmektedir.

Yizde 10,7 seviyesinde gerceklesen tarim disi issizlik orani, bir énceki déneme goére 0,1 puanhk
disise isaret etmektedir. Gegen yilin ayni donemine gore ise, 0,7 puanlik artis s6z konusudur. Yizde
11,5 olarak agiklanan mevsim etkilerinden arindirilmis tarim disi issizlik orani ise, Nisan donemine
gore 0,4 puan, gecen yilin ayni dénemine gore ise 0,7 puanlhk artis géstermistir.
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Kaynak: TUiK
Sekil 1: Genel issizlik Orani ve Mevsimsel Etkilerden Arindiriimis Genel issizlik Orani (Diizenlemeden sonraki seri ile)

isgiicli, Nisan dénemine gore yiizde 1,1 oraninda genisleyerek 29 milyon 89 bin kisiye ulasmistir. Bu,
isgliciinde 316 bin kisilik artis anlamina gelmektedir. isgiiciinde gecen yilin ayni dénemine gore ise,
ylzde 6 oraninda -yani 1 milyon 639 bin kisilik- genisleme s6z konusudur. Mevsim etkilerinden
arindirilmis isglict, 28 milyon 723 bin kisiye ulasmistir. Bu da, mevsim etkilerinden arindiriimis isgiict
verisinde Nisan donemine gore ylizde 0,3, gecen yilin ayni donemine gore ise ylizde 6,0 oraninda
genisleme oldugunu géstermektedir.

Toplam isgiiciine katiim orani (iKO), yiizde 51,2 olarak agiklanmistir. Bu oran Nisan dénemine gére
0,5 puanlik, gecen yilin ayni dénemine gére ise 2 puanlik artisa isaret etmektedir. isgiiciine katilim
orani erkeklerde ylizde 71,8, kadinlarda ise ylizde 31 seviyesinde gerceklesmistir. Bir dnceki doneme
gore erkeklerde 0,7 puanlik, kadinlarda ise 0,3 puanlik artislar gézlenmektedir. Mevsim etkilerinden
arindirilmis genel isglicline katihm orani ise, Nisan dénemine gore 0,1 puanlik, gegen yilin ayni
dénemine gore 2,0 puanlik artis sergileyerek, ylizde 50,5 seviyesinde gerceklesmistir.

Mayis doneminde issiz sayisinda diists gortlmistir. 2 milyon 551 bin kisi olarak agiklanan issiz
sayisinda Nisan donemine gére 28 bin kisilik diists, bir 6nceki yilin ayni dénemine gore ise 288 bin
kisilik artis gerceklesmistir.



Genel igsizlik orani ve tarim digi igsizlik oraninda gézlenen degisimler Sekil 2’de gosterilmistir.
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Kaynak: TUiK
Sekil 2: Genel ve Tarim Disi Issizlik Oranlari (Diizenlemeden sonraki seri ile)

Sanayi istihdami

Sanayi istihdami Daraliyor

5 milyon 364 bin kisiye ulasan sanayi istihdaminda Nisan donemine gore 9 bin kisilik (binde 2
oraninda) disls, gecen yilin ayni dénemine gore ise 164 bin Kkisilik (ylizde 3,2 oraninda) artis
gergeklesmistir.

Sanayi istihdaminin alt sektorlerdeki' dagilimi incelendiginde; imalat sanayi istihdaminin 4 milyon 977
bin, madencilik ve tas ocakgiligi istihdaminin 151 bin ve alt yapi hizmetlerindeki istihdamin ise 236 bin
kisi olarak agiklandigi goériilmektedir. imalat sanayi istihdaminda bir énceki déneme gére 6 bin kisilik
daralma, gegen yilin ayni donemine gore ise 258 bin kisilik genisleme gorilmustir. Madencilik ve tas
ocakgiligl istihdaminda da bir 6nceki doneme gére 3 bin, gecen yilin ayni donemine gore ise 42 bin
kisilik genisleme gorilmastir. Alt yapi hizmetlerinde ise bir 6nceki doneme gére 6 bin kisilik daralma,
gegen yilin ayni dénemine gore ise 20 bin kisilik genisleme gergeklesmistir.

imalat Sanayi

Sanayideki Yavaglama Belirginlesiyor

imalat sanayi kapasite kullanim orani (KKO), “iktisadi Yonelim Anketi (iYA)” sonuglarina dayali olarak,
Merkez Bankasi tarafindan Uretilmekte ve sanayi sektoriinde faaliyet gosteren isyerlerinin anket
doneminde mevcut fiziki kapasitelerine gore fiilen gerceklesen kapasite kullanimlarinin elde
edilmesini amacglamaktadir. Fiili kapasiteyle ilgili elde edilen veriler ayni zamanda, firma
yoneticilerinin gelecek déneme dair beklentileri hakkinda da fikir vermektedir. Clinki kapasite
kullanim orani; sanayi Uretimiyle ayni yonl, issizlikle ise ters yonla bir iliski gostermektedir.

Yiizde 74,4 seviyesinde gerceklesen imalat sanayi kapasite kullanim oraninda; Nisan dénemine gore
yatay seyir korunurken, gecen yilin ayni dénemine gore ise 0,4 puanlk dists gorilmustir. Mevsim

! Sanayideki istihdam; imalat sanayi, madencilik ve tas ocakgiligi ile alt yapi hizmetlerindeki istihdamin toplamini
vermektedir.
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etkilerinden arindiriimis imalat sanayi kapasite kullanim orani incelendiginde ise, Nisan donemine

gore 0,7 puanlik, gecen yilin ayni donemine gore 0,4 puanhk disisler gozlenmektedir.

imalat sanayi kapasite kullanim oraninin seyri, Sekil 3’te gosterilmistir:
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Sekil 3:

Kaynak: TCMB

imalat Sanayi Kapasite Kullanim Oranlari

imalat sanayiinin alt ana dallarini olusturan tiiketim mallari, ara mallani ve yatirrm mallan
sektorleri icin kapasite kullanim oranlari, Sekil 4’te gosterilmistir.

%80

%78

%76

W74

%72

%70

%68

\/\f\ﬁ\\ N

L\ xﬁv&

01/11
02/11
03/11
04/11
05/11
06/11
07/11
08/11
09/11
10/11
11/11
12/11
01/12
02/12
03/12
04/12
05/12
06/12
07/12
08/12
09/12
10/12
11/12
12/12
01/13
02/13
03/13
04/13
05/13
06/13
07/13
08/13
09/13
10/13
11/13
12/13
01/14
02/14
03/14
04/14
05/14

Tuketim Mallan KKO

Ara Mallan KKO Yatinm Mallar KKO

sekil 4:

Kaynak: TCMB

imalat Sanayi Alt Sektérlerinde Kapasite Kullanim Orani

Tuketim mallari kapasite kullanim orani, Nisan dénemine gore 0,1, gecen yilin ayni donemine goére ise

0,9 puanlik artis gostererek ylizde 73,3 seviyesinde gerceklesmistir. Yatirrm mallari kapasite kullanim

orani Nisan donemine gore 1,8 puanlik, gegen yilin ayni dénemine gore ise 3,3 puanhk diistsle ylzde

71,4 seviyesinde gerceklesmistir. Yiizde 76,9 seviyesinde gerceklesen ara mallari kapasite kullanim

oraninda ise, Nisan dénemine gore 1 puanlik, gecen yilin ayni dénemine gore 0,2 puanlik artislar s6z

konusudur.

Kapasite kullanim orani, ekonomideki kaynaklarin tam istihdamina ne kadar yaklasildigini ve

potansiyelin ne kadarinin kullanildigini géstermektedir. Dolayisiyla, tam kapasiteye olan uzaklik ile

issizlik arasinda gozle goriilen ve kayda deger bir iliski vardir. imalat sektdriindeki bu iliski Sekil 5’te
gosterilmistir ve iki deger arasindaki paralellik sekilde de gortlmektedir.
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Kaynak: TUiK ve TCMB
Sekil 5: imalat Sanayinde Kapasite Kullanim Orani ile issizlik Orani Arasindaki iliski

Sonug¢

i¢ Talepteki Daralma Rakamlara Yansiyor

Mayis déneminde, bir 6nceki doneme goére 0,2 puanlk, tarim disi issizlik oraninda ise, 0,1 puanhk
disusler gergeklesmis; ancak bu duslsler mevsim etkilerinden arindirilmis verilere yansimamistir.
Mevsim etkilerinden arindirilmis veriler incelendiginde; hem issizlik hem de tarim digi issizlik
oranlarinda 0,4 puanlik artislar gézlenmektedir.

Bir dnceki doneme gore, istihdamda 344 bin kisilik artis gerceklesmistir. Ancak, mevsim etkilerinden
arindiriimis istihdam verisi 36 bin kisilik distse isaret etmektedir. Ayrica, istihdamdaki ‘kamu
istihdami destegi’ halen devam etmektedir.

Bir onceki déneme gore, issiz sayisinda 28 bin kisilik diistis gerceklesmistir. Ancak bu diisislin
ardinda, mevsimlik iscilerin istihdama katilmasi yatmaktadir. Zira mevsim etkilerinden arindiriimis
issiz sayisl, bir donemde 119 bin kisilik glicli bir artisa isaret etmektedir. Buna ek olarak, isgiliciine
katihmdaki 0,5 puanlik artis da bu tespitle ayni yondedir.

Son birka¢ donemdir devam eden ‘sanayide yavaslama’ uyarimiz, Mayis déneminde rakamlara
yansimis goziikmektedir. Sanayi istihdaminda yavaslayan artis, Mayis doneminde yerini daralmaya
birakmis ve Mayis déneminde sanayi istihdaminda, 9 bin kisilik disiis gerceklesmistir. imalat sanayi
kapasite kullanim orani, bir dnceki déneme goére yatay seyretmesine ragmen; gegen yilin ayni
dénemine gore asagl yonlli seyretmektedir. Mevsim etkilerinden arindirilmis imalat sanayi kapasite
kullanim oraninda ise; hem aylik hem de yillik bazda dislisler gergeklesmistir. Bu durum, mevsim
etkilerinin olumlu katkisina ragmen, sanayide beklentilerin olumlu yonde olmadigini géstermektedir.
Buna ek olarak; “Satinalma Yoneticileri Endeksi” (PMI)'da kayda deger bir diists gorilmektedir. PMI,
48,5 ile son 5 yilin en disik seviyesini gérmuistlr ve 50’nin altindaki degerler, daralmanin habercisi
olarak yorumlanmaktadir. Bu veriler, sanayi sektoriinde beklentilerinin olumsuz yonde oldugunu
gostermesi bakimindan énemlidir.



ic talepte bir siiredir gézlenen daralma, artik rakamlara da yansimaktadir. Buna ek olarak, artan
jeopolitik riskler; ihracati tehdit etmektedir ve bu da, iretime yansiyacaktir.

Sanayi sektoriindeki beklentiler hakkinda fikir veren verilerde -mevsimsel etkilerin olumlu katkisina
ragmen- gozlenen olumsuz seyir, jeopolitik risklerle birlestiginde; sanayideki yavaslamanin daha da
belirginlesecegini haber vermektedir. Buna ragmen, veriler heniiz kaygi verici diizeyde degildir. i¢
talepteki daralmanin hiz kesmesi ve surdurilebilir, saglikli bir seyir izlememesine ragmen, ihracat
rakamlarinin gegen yilki degerlerin Gizerinde seyretmesi; simdilik kaygilarin 6niine gegmektedir.

TOBB ETU SPM hesaplamalarina dayanan, Haziran dénemine ait tahminlerimiz su sekildedir:

e issizlik Orani: %9

e Tarim disi issizlik Orani: %11,1

e [stihdam Orani: %46,8

e isgiiciine Katilim Orani: 51,45

e Sanayi istihdami: 5 milyon 356 bin



